
Cher(e)s Collègues, cher(e)s 
ami(e)s,

	 Comme dans tous nu-
méros de décembre de la lettre 
de l’AFFI, il s’agit de tirer le bilan 

de nos activités sur l’année écoulée et de pré-
senter les perspectives pour l’année à venir.

Le 26 juin dernier le conseil d’administration a 
confié la présidence à Philippe Bertrand (IAE Aix), 
les deux vice-présidences sont assurées par Jocelyn 
Martel (ESSEC) et Benoît Mojon (Fondation Banque 
de France). Patrick Sentis est le trésorier. Les autres 
membres du bureau sont Patrice Fontaine, Franck 
Moraux coéditeur de la revue Finance, Joël Petey 
en charge des relations avec la Fnege, et Maxime 
Debon (Université d’Evry) responsable de la com-
munication et nouvel arrivant au sein du bureau. Le 
CA de l’AFFI du 11 décembre a accueilli un nouveau 
membre, Marie Brière (Amundi et Paris-Dauphine). 
Nous souhaitons la bienvenue à nos deux nouveaux 
membres et leurs adressons nos félicitations.

	 L’AFFI a poursuivi en 2013 son travail sur 
la classification des revues en collaboration avec la 
FNEGE qui a publié en juin 2013 une mise à jour 
de son classement des revues en Sciences de Ges-
tion. Cette liste est notamment prise en compte par 
l’AERES et la CEFDG (ex commission Bournois).

	 Nous avons le plaisir de porter à la connais-
sance de nos adhérents que la revue Finance pu-
blie désormais trois numéros par an. Qu’en soient 
remerciés ici les deux éditeurs de la revue: Pascal 
François et Franck Moraux. Par ailleurs, j’encourage 
nos adhérents à promouvoir Finance dans leur ré-
seau et à soumettre des projets d’articles à la revue 
qui souhaite, dès que le nombre de soumissions le 
lui permettra, atteindre les 4 numéros annuels.

	 Les deux conférences de l’AFFI organisées 
en 2013 (Lyon et Paris) ont donné lieu à de très 
belles manifestations. La 30éme conférence de prin-
temps organisée par l’EM Lyon a connu un très vif 
succès. Les organisateurs, François Quittard-Pinon 
et Olivier Lecourtois, nous ont permis d’écouter 
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4 conférenciers invités prestigieux dont un prix 
Nobel d’économie: Robert Engle, Jean-Charles 
Rochet, Yacine Aït-Sahalia et Damiano Brigo. 
Par ailleurs, sur 400 soumissions reçues, 231 
communications ont été réalisées pour un total 
de 300 participants qui se ventilent par origine 
géographique de la façon suivante: 30% de Fran-
çais, 40% d’Européens, 10% des participants des 
Etats-Unis et 20% du reste du monde. La 11ème 
conférence internationale de Finance de Paris 
organisée par EUROFIDAI et l’AFFI a rencontré 
également un grand succès avec 252 papiers sou-
mis pour 52 présentations acceptées. L’interna-
tionalisation de la conférence s’est poursuivie.

	 Le jury du prix de thèse AFFI-EUROFI-
DAI 2013 (finance de marché) sera présidé par 
Philippe Bertrand. Les autres membres du jury 
sont : Delphine Lautier, Sébastien Pouget, Jean-Luc 
Prigent et Olivier Scaillet. Le jury du prix de thèse 
AFFI-FNEGE 2013 (finance d’entreprise) sera 
présidé par Patrick Sentis. Les autres membres du 
jury sont: Sophie Moinas, Armin Schwienbacher 
et Jean-Marc Suret. Pour ces prix la date limite de 
candidature est fixée au 31 Janvier 2014. Le jury 
du prix du meilleur article publié dans la revue 
Finance en 2013 sera présidé par Patrick Navatte, 
les autres membres du jury sont: Jocelyn Martel, 
Christophe Perignon et Philippe Raimbourg.

	

La conférence de mai de l’AFFI se tiendra 
dans les locaux de l’IAE d’Aix-en-Provence les 
19 et 20 mai 2013 et sera précédée le 19 mai par 
l’atelier doctoral. Nous aurons le plaisir et l’hon-
neur d’accueillir lors des conférences plénières, 
les Professeurs William F. Sharpe (Stanford 
University) et John Geanakolplos (Yale Univer-
sity). La date limite de soumission des papiers 
a été fixée au 15 janvier 2014. Cette année notre 
conférence fera partie des manifestations de la 
Semaine du Management co-organisée par la 
FNEGE et l’ensemble des Associations Scienti-
fiques en Sciences de Gestion, dont l’AFFI du 19 
au 23 mai sur différents sites d’Aix-Marseille.

Philippe BERTRAND
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La vie de l’AFFI

31th French Finance Association Conference 

La 31ème conférence international de printemps 

de l’AFFI se tiendra à l’IAE d’Aix-en-Provence les 20 

et 21Mai 2014.

The 31th Spring International Conference of the 

French Finance Association will be held at IAE AIX 

Graduate School of Management (FRANCE), May 20 

- 21, 2014.

www.iae-aix.com/affi2014

EUROFIDAI - AFFI 11th International Paris 
Finance Meeting

La conférence internationnale de Paris organisée 

par L’AFFI et EUROFIDAI aura lieu le 19 décembre 

2013.

The traditional annual International Paris Finance 

Meeting, organized by AFFI (French Finance Asso-

ciation) and EUROFIDAI (European Financial Data 

Institute), will be held in Paris on December 19, 2013. 

The meeting is sponsored by AFFI, the CDC Insti-

tute for Economic Research, CNRS (French National 

Center for Scientific Research), Foundation Banque 

de France pour la Recherche en Economie Monetaire, 

Financiere et Bancaire and Equipex BEDOFIH pro-

ject (European high frequency financial database). 

Information : www.eurofidai.org/december2013.html

revue finance

Numéro de Juin 2013 . Volume 34 - Numéro 1

•	 Is the Market Portfolio Efficient? A New 
Test of Mean-Variance Efficiency when 
all Assets are Risky - M. Brière, B. Drut, 

V. Mignon, K. Oosterlinck, A. Szafarz

•	 On the Bankruptcy Risk of Insurance Compa-
nies - Olivier Le Courtois et Rivo Randriana-

rivony

•	 Analysis and Comparison of Leveraged 
ETFs and CPPI-type Leveraged Strate-
gies - Philippe Bertrand et Jean-Luc Prigent

AFFI-EUROFIDAI

Le prix AFFI-EUROFIDAI a pour objet de récom-

penser une thèse de doctorat en finance de marché 

soutenue en 2013 dans une université ou un établisse-

ment d’enseignement supérieur francophone. Le prix 

peut récompenser des travaux portant aussi bien sur 

les marchés d’actions et d’obligations que sur les mar-

chés dérivés, ou encore sur des analyses historiques 

ou sur la gestion des risques.

Le jury est présidé par Philippe BERTRAND (IAE 

Aix-en-Provence). Les autres membres du jury sont 

Delphine LAUTIER (Université Paris-Dauphine), 

Sébastien POUGET (IAE de Toulouse), Jean-Luc 

PRIGENT (Université de Cergy-Pontoise) et Olivier 

SCAILLET (HEC Genève). Le montant annuel du 

prix est fixé à quinze cents euros.

Les deux pré-rapports de soutenance, le rapport du 

jury et un résumé de la thèse aussi détaillé que pos-

sible devront être envoyés en format électronique à : 

philippe.bertrand@iae-aix.com

Date limite des candidatures : 31 Janvier 2014
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A venir

5th Joint French Macro Workshop (JFMW)

The fifth Joint French Macro Workshop, sponsored 

by the Banque de France Foundation, will take place 

in Paris, on December 6, 2013. Seven papers in va-

rious fields of macroeconomics will be presented.

Location: Banque de France (Auditorium), 31, rue 

Croix des Petits Champs, 75001 Paris

Appels à contribution

LaRGE - Workshop “Banking and 
Finance in Emerging Markets” - 
Le LaRGE (Université de Strasbourg) organise avec 
la Banque de Finlande les 15 et 16 mai 2014  un 
workshop intitulé «Banking and Finance in Emerging 
Markets». Date limite de soumission  : January 10, 
2014. Le workshop se déroulera à l’EM Strasbourg.

Revue Française de gestion 

Appel à contribution Revue Française de Gestion  : 
Evaluation d’entreprises : évolution des méthodes et 
des contextes. Les articles doivent être envoyés avant 
le 15 décembre 2013. Lien.

Spring International Conference of the 
French Finance Association 

The 31st Spring International Conference of the 
French Finance Association will be held at IAE 
AIX Graduate School of Management (FRANCE), 
May 20 - 21, 2014. Date limite : 15 janvier 2014. 

FINANDEBT International Conference - 

The “2nd International Conference on Debt crises 
and Financial stability: Global issues and Euro‐Med-
iterranean perspectives”, will take place on 15 to 
16 April 2014 in Toulon. This Conference will be 
a joint effort of the Université de Toulon and Kirk-
lareli University. Date Limite  : 20 janvier 2014.

Colloque IFRS – Bâle – Solvency — Univer-

sité de Poitiers 

Colloque les 16 et 17 octobre 2014 « IFRS - 
Bâle - Solvency : Impacts des contraintes comp-
tables et réglementaires sur les établissements 
financiers » Date Limite  : du 15 mai 2014 . 

ISCEF Third Conference

3rd International Symposium in Computational Eco-
nomics and Finance (ISCEF). April, 10-12, 2014, 
Tunis (Tunisia). Deadline for submission: January 
31, 2014

Publications des Membres

Articles publiés dans des revues scentifiques à 
comité de lecture

Aboura, Sofiane; Chevallier, Julien; An equicorrelation 
measure for equity, bond, foreign exchange and com-
modity returns; Applied Economic Letter; 20; 18; 1618-
1624.
Aboura, Sofiane; Chevallier, Julien; Leverage vs. Feed-
back: Which Effect Drives the Oil Market?; Finance Re-
search Letters; 10; 3; 131-141.
Acclassato D, Eggoh C.J. ; Crise des institutions de pla-
cement Illégal d’Argent au Bénin : Origines et Manifes-
tation; Revue Tiers-Monde; à paraître.
Aktas, N., De Bodt, E., Roll, R; Learning from repetitive 
acquisitions: Evidence from the time between deals; 
Journal of Financial Economics; 108; 1; 99-117.
Aktas, N., De Bodt, E., Roll, R; MicroHoo: Deal failure, 
industry rivalry, and sources of overbidding.; Journal of 
Corporate Finance; 19; 20-35.
Alphonse, P., Levasseur, M., Ahmad, H-I. ; Les effets de 
la croissance et de l’endettement sur les multiples de 
capitaux propres; Comptabilité-Contrôle-Audit; tome 
19; 2013/1.
Amadieu, Paul ; Maurel Carole ; Viviani Jean-Laurent; 
Intangibles, Export Intensity, and Company Perfor-
mance in the French Wine Industry; Journal of Wine 
Economics; 8; 2; 198-224.
Amenc, Noël; Goltz, Felix; Lodh, Ashish; Choose your 
Betas: Benchmarking Alternative Equity Index Strate-
gies; Journal of Portfolio Management; Fall 2012,  88-
111.
Andrieu, Guillaume; The impact of the affiliation of 
venture capital firms: A survey; Journal of Economic 
Surveys; 27; 2; 234-246.

http://rfg.revuesonline.com/revues/26/Evaluation_d_entreprises.pdf
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Angelidis, Timotheos; Giamouridis, Daniel; Tessaro-
matis, Nikolaos; Revisiting Mutual Fund Performance 
Evaluation; Journal of Banking & Finance; n°37 (2013),  
1759-1776.
Aouadi, Amal; Arouri, Mohamed; Teulon, Frédéric; 
Investor attention and stock market activity: Evidence 
from France; Economic Modelling; n°35, (2013),  674-
681.
Arouri M, Bellando R, Ringuede S, Vaubourg A.G.; 
Herding by institutional investors : empirical evidence 
from French mutual funds; Bankers, Markets and In-
vestors; 1-22.
Arouri M, Lahiani A, Nguyen D ; Equity market como-
vements and financial contagion: a study of Latin Ame-
rica and the United States; Bankers, Markets and Inves-
tors; à paraître.
Arouri, Mohamed; Does financial development reduce 
CO2 emissions in Malaysian economy? A time series 
analysis; Economic Modelling; Vol. 35 (2013)  145-152.
Arouri, Mohamed El Hedi; Hammoudeh, Shawkat; 
Long memory and structural breaks in modeling the 
return and volatility dynamics of precious metals; The 
Quarterly Review of Economics and Finance; 52 (2012)  
207-218.
Arouri, Mohamed El Hedi; Jawadi, F.; Jawadi, N.; Lou-
hichi, W.; Ben Ameur, H.; Are Islamic finance innova-
tions enough for investors to escape from a financial 
downturn?; Applied Economics; 2013, 45,  3412-3420.
Arouri, Mohamed El Hedi; Jawadi, F.;Nguyen, D.K.; 
What can we tell about monetary policy synchroniza-
tion and interdependence over the 2007-209 global 
financial crisis?; Journal of Macroeconomics; 36 (2013)  
175-187.
Arouri, Mohamed El Hédi; Jawadi, Fredj; Sources 
d’inefficience et ajustement asymétrique des cours 
boursiers; La Revue des Sciences de Gestion; N°258 - 
novembre-décembre 2012 -  25-34.
Arouri, Mohamed El Hedi; Jawadi, Fredj; Mouak, 
Prosper; Testing the efficiency of the aluminium mar-
ket: evidence from London metal exchange; Applied 
Financial Economics; 2013, 23,  483-493.
Arouri, Mohamed El Hedi; Rault, Christophe; Sova, 
Anamaria; Sova, Robert; Teulon, Frédéric; Market 
Structure and the Cost of Capital; Economic modelling; 
31 (2013)  664-671.
Arouri, Mohamed;  Teulon, Frédéric; Rault, Christophe 
; Equity risk premium and regional integration ; Inter-
national Review of Financial Analysis; 28 (2013)  79-85.
Arshanapalli, Bala; Fabozzi, Frank J.; Nelson, William; 
The role of jump dynamics in the risk-return relation-
ship; International Review of Financial Analysis; Vol. 29 
(2013)  212-218.

Attar, A., Campioni, E., & Piaser, G; Two-sided commu-
nication in competing mechanism games; Journal of 
Mathematical Economics; 49; 1; 62-70.
Attar, A., Mariotti , T., & Salanie F.; Non-Exclusive Com-
petition under Adverse Selection; Theoretical Econo-
mics; forthcoming.
Aytac, Beysül; Mimétisme institutionnel sur le marché 
financier émergent turc; Revue des Sciences de Ges-
tion; 259-260; 1-2; 81-90.
Baaziz Y, Labidi M, Lahiani A; Does the South African 
Reserve Bank follow a nonlinear interest rate reaction 
function?; Economic Modelling; 35; 272-282.
Badaoui, Saad; Campani, Carlos Heitor; Goltz, Felix; A 
Review of Corporate Bond Indices: Assessing Fluctua-
tions in Risk Exposures; Bankers, Markets & Investors; 
n°124, May-June 2013,  5-17.
Badaoui, Saad; Cathcart, Lara; El-Jahel, Lina; Do sove-
reign credit default swaps represent a clean measure 
of sovereign default risk? A factor model approach; 
Journal of Banking & Finance; 37 (2013)  2392-2407.
Badarau-Semenescu C, Levieuge G ; Addressing Finan-
cial Heterogeneity in a Monetary Union; Journal of Eco-
nomic Integration; 23; 3; 482-506.
Bali, Turan G.; Cakici, Nusret; Fabozzi, Frank J.; Book-
to-Market and the Cross-Section of Expected Returns 
in International Stock Markets; The Journal of Portfolio 
Management; Winter 2013,  101-115.
Bali, Turan G.; Cakici, Nusret; Fabozzi, Frank J.; The 
new issues puzzle: evidence from non-US firms; Ap-
plied Economics Letters; Vol. 20, n°17,  1586-1591.
Beck, Alexander; Kim, Aaron; Svetloar, T. Rachev; 
Sherrer, Michael; Fabozzi, Frank J.; Empirical Analysis 
of ARMA-GARCH Models In Market Risk Estimation On 
High-Frequency U.S. Data.; Studies in Nonlinear Dyna-
mics and Econometrics; 2013: 17(2),  167-177.
Belgacem A; Explaining stock market’s reaction to 
macroeconomic announcements; Markets and Inves-
tors; 123; 43-61.
Berlin, Noémi; Dargnies, Marie-Pierre; Croyances et 
goût pour la compétition; Revue économique; 64; 3; 
433-443; SciencesPo.
Bertola, Giuseppe; Lo Prete, Anna; Finance, Govern-
ments and Trade; Review of World Economics; (2013), 
149,  273-294.
Bertrand; Prigent; Analysis and Comparison of Leve-
raged ETFs and CPPI-type Leveraged Strategies; Revue 
Finance.
Biais, B., Bisière, C., & Pouget S.; Equilibrium Discovery 
and Preopening Mechanisms in an Experimental Mar-
ket; Management Science; forthcoming.
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Biais, B., Martimort, D., & Rochet, J.-C; Competing 
mechanisms in a common value environment: A cor-
rigendum; Econometrica; 81; 1; 393-406.
Bianchi, M;  Immigration Policy and Self-Selecting Mi-
grants; Journal of Public Economic Theory; 15; 1; 1-23.
Bianchi, M., & Bobba, M;  Liquidity, Risk, and Occupa-
tional Choice; Review of Economic Studies ; 80; 2; 491-
511.
Bielecki, Tom; Cousin, Areski; Crépey, Stéphane; Her-
bertsson, Alexander; Dynamic hedging of portfolio 
credit risk in a Makov copula model; Journal of optimi-
zation therory and applications; May.
Bitar, Mohammad; Madiès, Philippe; Les spécificités 
des banques islamiques et la réglementation de Bâle 
III; Revue d’économie financière; n°111; septembre; 
293-310 .
Blanc-Brude, Frédéric; Risk Transfer, Self-Selection and 
Ex-Post Efficiency in Public Procurement; Revue d’Eco-
nomie Industrielle; n°141, 2013/1,  149-180.
Blazy Régis, Weill Laurent; The Role of Collateral in 
SME Lending ; Applied Financial Economics; 23; 13.
Blazy, Régis; Deffains, Bruno; Umbhauer, Gisèle; Weill, 
Laurent; Severe or Gentle Bankruptcy Law: Which Im-
pact on Investing and Financing Decisions?; Economic 
Modelling; 34; 129-144.
Boehmer, Ekkehart; Jones, Charles; Zhang, Xiaoyan; 
Shackling short sellers: the 2008 shorting ban; Review 
of Financial Studies; Vol. 26, n°6, 2013,  1363-1400.
Boehmer, Ekkehart; Wu, Juan; Short Selling and the 
Price Discovery Process; The Review of Financial Stu-
dies; Vol. 26, n°2, 2013.
Boucher C, Jannin G, Kouontchou P, Maillet B ; An 
Economic Evaluation of Model Risk in Long-term Asset 
Allocations ; Review of International Economics; 21; 3; 
475-491.
Boucher C, Maillet B ; Learning-by-failing: A simple 
Buffer for VaR; Financial Markets, Institution and Ins-
truments Journal; 22; 2; 113-127.
Broihanne Marie-Hélène, Dufour, V., Romain, A., 
Steelandt, S., Thierry, B.; Decision-Making under Risk 
of Loss in Children; Plos One; 8; 1.
Broihanne Marie-Hélène, Ulmer-Weber, M.; Name 
Changes and Mutual Equity Fund Returns; Bankers, 
Markets and Investors; 125.
Burlacu, Radu; Jimenez-Garces, Sonia; Fontaine, 
Patrice; Why are Mutual Fund Alphas Systematically 
Negative? ; Bankers, Markets & Investors; 125; 11-22.
C. Napp Yannick Viossat And Elyès Jouini; Evolutionary 
Beliefs and Financial Markets; Review of Finance; 17 
(2); 727-756.

C. Napp, D Nocetti And E. Jouini; Collective Risk Aver-
sion; Social choice and Welfare; 40; 411-437.
C. Napp, D Nocetti And E. Jouini; The Marginal Propen-
sity to Consume and Multidimensional Risk; Economics 
Letters; 124-127.
C.Napp, D. Nocetti And E. Jouini; On Multivariate 
Prudence; Journal of Economic Theory,; 148(3); 1255–
1267.
Cadot, Julien Et Viviani, Jean-Laurent; Contraintes 
financières et ordre de financement hiérarchique des 
entreprises agroalimentaires : une approche par don-
nées d’enquête »; à paraître en décembre dans /Eco-
nomies et Sociétés - Série Systèmes Agroalimentaires; 
35.
Cakici, Nusret; Fabozzi, Frank J.; Tan, Sinan; Size, va-
lue and momentum in emerging market stock returns; 
Emerging Markets Review; 16 (2013)  46-65.
Candelon B, Gaulier G, Hurlin C ; Extrême Financial Cri-
sis; Revue d’Economie Politique; 6; 823-833.
Casamatta, C., & C. Haritchabalet; Dealing with Ven-
ture Capitalists: Shopping Around or Exclusive Negotia-
tion; Review of Finance.
Chang Kim, Woo;Ho Kim, Jang; Hyoung Ahn, So; Fa-
bozzi, Frank J.; What do robust equity portfolio models 
really do?; Annals of Operations Research; (2013), n° 
205,  141-168.
Charlier Patrice, Lambert G. ;  Modes de gouvernance 
et performances des entreprises familiales françaises 
en  fonction des conflits d`agence; Finance-Contrôle-
Stratégie; 16; 2.
Chen, Andrew H.; Fabozzi, Frank J.; Huang, Dashan; 
Optimal corporate strategy under uncertainty; Applied 
Economics; 2013, n°45,  2877-2882.
Chevallier, Julien; Gatumel, Mathieu; Ielpo, Florian; 
Understanding momentum in commodity markets; 
Applied Economic Letters; 20; 15; 1383-1402.
Chevallier, Julien; Gatumel, Mathieu; Ielpo, Florian; 
Commodity Markets Through the Business Cycle; 
Quantitative Finance; Forthcoming.
Chikh S.,; Physionomie des patrons du CAC 40: la per-
sistance des élites françaises; Gestion 2000; 30; 2; 79.
Chollet, Pierre; Nicolas Cuzacq; Souad Lajili Jarjir; New 
Challenges of Environmental Social and Governance Is-
sues; Bankers, Markets and Investors; 125; July-August.
Christodoulakis, George; Stathopoulos, Konstantinos; 
Tessaromatis, Nikolaos; The term structure of loss pre-
ferences and rationality in analyst earnings forecasts; 
Journal of Asset Management; Vol. 13, n°5,  310-326.
Clark, E., Belghitar, Y., Mefteh, S., ; Foreign Currency 
Derivatives Use and Shareholder Value; International 
Review of Financial Analysis; 29.
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Clark, E., Kassimitis, K., ; International equity flows, 
marginal conditional stochastic dominance, and diver-
sifiaction; Review of Quantitative Finance and Accoun-
ting; 40; 2; 251-271.
Clayton, Jim; Fabozzi, Frank J.; Giliberto, Michael; Gor-
don, Jacques; Liang, Youguo; Mackinnon, Greg; Man-
sour, Asieh; Portfolio Strategy and Structure Take Cen-
ter Stage: «How, What, Where and When?» Replace 
«Why?»; The Journal of Portfolio Management; Special 
Real Estate Issue 2013.
Cocquemas, François; Beneath the Sovereign Debt Ice-
berg: an Insight into the Implicit Public Pension Liabili-
ties within European Economies; Bankers, Markets & 
Investors; N° 124, May-June 2013.
Colletaz G, Hurlin C, Perignon C ; The Risk Map: a New 
Tool for Risk Management; Journal of Banking and Fi-
nance; 37; 10; 3843-3854.
Cousin, Areski; Di Bernardino, Elena; On multivariate 
extensions of Value-at-Risk; Journal of Multivariate 
Analysis; 119; 32-46.
Cousin, Areski; Rullière Didier; Dorobantu, Diana; An 
extension of Davis and Lo’s contagion model; Quantita-
tive Finance; 13; 3; 407-420.
Cvitanic, Jaksa; Wan, Xuhu; Yang, Huali; Dynamics of 
Contract Design with Screening; Management Science; 
Vol. 59, N°5.
De Bodt, E., Cousin, J-G., Imad’Eddine, G., ; Fusions-
Acquisitions et Efficience Allocationnelle; Revue d’Eco-
nomie Financière; 110.
De La Bruslerie, H; “Equal opportunity rule vs. market 
rule in transfer of control: How can private benefits 
help to provide an answer?”, ; Journal of Corporate 
Finance; 23; december; 88-107.
De La Bruslerie, H; “Crossing takeover premiums and 
mix of payment: Empirical test of contractual setting 
in M&A transactions; Journal of Banking and Finance, ; 
37; 6; 2106-2123.
De La Bruslerie, H; F. Pratlong; “La valeur psycholo-
gique du temps : Une synthèse de la littérature”, ; L’Ac-
tualité Economique - Revue d’analyse financière; 88; 3.
Décamps, J.-P., & Villeneuve, S; Rethinking Dynamic 
Capital Structure models with Roll-Over Debt ; Mathe-
matical Finance; earlyview.
Deguest, Romain; Cont, Rama; Equity correlations 
implied by index options: Estimation and model uncer-
tainty analysis; Mathematical Finance; Vol. 23, N°3 
(July 2013),  496-530.
Denuit, M.; Eeckhoudt, L.; Jokung, O.; Non-differen-
tiable transformations preserving stochastic domi-
nance; Journal of the Operational Research Society; 
(2013), n° 64,  1441-1446.

Direr A; Are Betting Market Efficient? Evidence from 
European Football Championships Betting Markets; 
Applied Economics; 45; 3; 343-56.
Direr A, Visser M ; Portfolio Choice and Financial Ad-
vice; Finance; 34; 2; 35-64.
Dubois, Michel; Dumontier, Pascal ; Fresard, Laurent; 
Regulating conflicts of interests: the effects of sanctions 
and enforcement; Review of Finance; forthcoming.
Dujardin, Philippe; Séverin, Eric; Regner, Julien; Pre-
packs and accelerated financial safeguard; Bankers, 
Markets and Investors; N°125, July-August 2013,  54-
66.
Dumitrescu E.I., Hurlin C, Madkour J ; Testing Interval 
Forecasts: a GMM-based Approach; Journal of Forecas-
ting; 32; 97-110.
Edlinger, C., Merli Maxime, Parent A.; An optimal 
world portfolio on the eve of World War One: Was 
there a bias to investing in the New World rather than 
in Europe? ;  Journal of Economic History; 73; 2.
Eggoh J, Villieu P; Un réexamen de la non-linéarité 
entre le développement financier et la croissance éco-
nomique ; Revue d’Economie Politique; 123; 211-236.
Fabozzi, Frank J.; Fung, Chun-Yip; Lam, Kin; Wong, 
Wing-Keung; Market overreaction and underreaction: 
tests of the directional and magnitude effects; Applied 
Financial Economics; 2013, Vol. 23, N°. 18,  1469-1482.
Fabozzi, Frank J.; Stanescu, Silvia; Tunaru, Radu; Com-
mercial Real Estate Risk Management with Derivatives; 
The Journal of Portfolio Management; Special Real Es-
tate Issue 2013.
Fabrice Riva, A. Calamia, L. Deville; Liquidity in Euro-
pean ETFs: What Really Matters ?; Bankers, Markets 
and Investors; 124; 60 - 73.
Fabrice Riva, E. Ginglinger, L. Matsoukis; Seasoned 
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D. Lautier ; Prix de la publication de l’année 2013, attribué 
par la  Fondation Dauphine, pour l’article : « Systemic Risk 
in Energy  Derivative Markets, A Graph-Theory Analysis », 
2012, /The Energy Journal/, 33(3), 217-242, avec F. Raynaud.
Hamza Bahaji; finaliste du Prix de thèse 2013  
de l’IFA (Institut Français des Administrateurs).
J-F Casta, P-V. Ngobo Et O. Ramond;  nomina-
tion pour le prix d SYNTEC 2013 du meilleur article 
en management  : Is customer satisfaction a rele-
vant metric for financial analysts?, JAMS, may 2012.
 Gilles Chemla;  nominé pour le prix du meilleur article de 
finance de Syntec Conseil en Management pour l’article 
«Skin in the Game and Moral Hazard» à paraître dans le 
Journal of Finance.
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ADHESION AFFI 2013

Adhésion individuelle
Adhésion + accès site WEB + annuaire + tarif avanta-
geux pour les conférences + lettre d’information.
Étudiant (joindre photocopie carte étudiant)	 40€
Universitaire				    80 €
Professionnel  				   95 €
Adhésion institutionnelle 
Institution d’enseignement		
Moins de 10 personnes	  	 450 €
De 11 à 30 personnes		               550 €
Au-delà				    650 €
Entreprise et autres			
Moins de 10 personnes		  650 €
De 11 à 30 personnes		               750 €
Au-delà				    950 €
Télécharger le bulletin d’inscription sur le site inter-
net de l’AFFI 

Responsable de la Publication
Le Bureau de l’Association Française de Finance

Président : 
François QUITTARD-PINON (EM Lyon)

Vice-Présidents :
Philippe BERTRAND (IAE d’Aix)
Benoît MOJON (Fondation Banque de France)

Trésorier : 
Patrick SENTIS (Université de Montpellier 1)

Secrétariat Général/Adhésion : 
Philippe BERTRAND (IAE d’Aix)

Responsable de la conférence de décembre : 
Patrice FONTAINE (Université de Grenoble)

Secrétariat Général/Communication : 
Jean-Laurent VIVIANI (Université de Rennes 1)

Co-éditeur en chef de la revue «Finance»:
Franck MORAUX (Université de Rennes 1)

Relations institutionnelles :
Joël PETEY (Université de Strasbourg)

Cellule « Communication » :
Directeur :Jean-Laurent VIVIANI 
(Université de Rennes 1) 
jean-laurent.viviani@univ-rennes1.fr
Site Internet : Maxime DEBON (Université d’Evry) 
maxime.debon@univ-evry.fr
Lettre de l’AFFI : Malick FALL (Université de Rennes 1) 
malick.fall@univ-rennes1.fr

Secrétariat AFFI
Leonie Gades

Aix-Marseille Université
IAE Aix-en-Provence

Clos Guiot – Puyricard
C.S. 30063

13089 Aix en Provence cedex 2
e-mail: secretariat@affi.asso.fr

Jobs Markets
Postes à Pourvoir 

Laboratoire D’Economie D’Orléans; 3 postes de Maîtres 
de Conférences à pourvoir dont un pour Chartres.
Montpellier Research In Management; 1 poste de MCF 
en Finance à l’ISEM, Université Montpellier 1.
Montpellier Research In Management; 1 poste de MCF 
en Comptabilité financière à l’ISEM, Université Montpel-
lier 1.
Montpellier Research In Management; 1 poste de MCF 
en Finance d’entreprise à l’IUT de Nîmes, Université 
Montpellier 2.
Skema Business School; Etablissement : Université Lille 
2, Composante : FFBC, Section CNU: 06, Equipe de re-
cherche: LSMRC, Discipline : Finance- Comptabilité, Réfé-
rence : ENS-RQFVNA.
Université Paris-Dauphine; Un poste de professeur.
Université Paris-Dauphine; Un poste de maître de confé-
rences.
Université Paris-Dauphine; Deux postes de professeurs 
assistants contractuels.
Université Nice Sophia Antipolis; PR Gestion comptable 
et financière (IUT GEA) -46.3.
Université Nice Sophia Antipolis; PR Comptabilit~ 
Contrôle de gestion (IAE) –mutation.
Université Nice Sophia Antipolis; MCF Finance contrôle, 
normes comptables (ISEM) –Concours.

Postes  Pourvus
Bianchi, Milo; Maître de conférence à l’IAE - Université 
de Toulouse 1 & CRM, et membre de Toulouse School of 
Economics.
Attar, Andrea; Chargé de recherche CNRS au CRM, et 
membre de Toulouse School of Economics.
Francisco Serranito; suite à l’agrégation est devenu pro-
fesseur des universités affecté à l’Université d’Orléans – 
LEO au 1er septembre 2013.
Camélia Turcu; maître de Conférences en poste à Chartres 
a été affectée sur Orléans – LEO au 1er septembre 2013
Hélène Rainelli-Weiss;  a été recrutée comme professeur 
à l’EM Strasbourg par voie de mutation.
Marc Garcia; Poste de MCF pourvu en finance en 2013 
par mutation.
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