OFFRE DE FINANCEMENT DE THESE

Dans le cadre d’'un projet validé par le POle de méftivité Finance et bénéficiant d’'un
financement par le Fonds Unique InterministérialIji-I'Université de Strasbourg offre un
financement de thése.

Thématique

Le projet porte sur le risque de crédit des créaicoenmerciales et 'économie des délais de
paiement.

Le financement du poste client est en enjeu ceptal les entreprises, en particulier pour
celles éprouvant des difficultés a accéder a denfiements bancaires, comme les PME.
Ainsi, les techniques de cession de créances cocrates constituent un mode de

financement alternatif. Dans ce contexte, la ttie de ce type d’actifs pourrait contribuer a
créer de nouvelles sources de financement polrNHs.

Les créances commerciales présentent des cardqté@ssdifféerentes de celles des créances
bancaires et financieres. De maniére générale, flaumalisme est peu développé, leur
maturité est courte mais elle peut varier en famctdle comportements stratégiques des
fournisseurs ou des clients ou en fonction de létan de leur situation financiere. Enfin les
garanties associées aux créances commercialestequimsiment des créances subordonnées.
Ces particularités, encore mal connues, sont patuatacentre du risque de crédit des PME. I
est donc essentiel de mieux connaitre I'ampleulegtdéterminants de ces risques. Ces
guestions s’inscrivent notamment dans les développés des outils et méthodes de gestion
du crédit découlant notamment de la mise en placdéadréglementation Bale Il dans le
secteur bancaire et Solvency Il dans le secteliasiurance.

La construction de portefeuilles a des fins déstition nécessite d’'agréger les créances des
postes clients de plusieurs PME. Ceci conduit eticodier a s’interroger sur le potentiel de
diversification induit par le choix des entrepriseédant leurs créances. Dans cette
perspective, des travaux de recherche récents amud au développement de nouvelles
méthodologies de mesure des pertes potentiellesdssr portefeuilles de crédits. Plus
particulierement, ces méthodologies abordent leblpmes de contagion et de concentration
des défauts qui sont au coeur des préoccupationsgiigstions financiéres et des autorités de
supervision et touchent de la méme fagon les cesacmmmerciales.

L’objectif est double. En premier lieu, procédeure analyse économique approfondie des
relations de crédit interentreprises de fagon auneed'impact des délais de paiement sur la
situation financiere et les performances des diattdes fournisseurs et la contagion des
défauts. En second lieu, I'objectif de la thésedestontribuer au développement de nouveaux
outils et d’aboutir a de nouvelles mesures ded&itlution des pertes sur des portefeuilles de
créances commerciales apportés par des cédantsritesprises détenant des créances
clients). De ces mesures on dérive le capital m@d@spour couvrir les pertes potentielles.

Le projet est mené en partenariat avec des intantermajeurs de l'assurance crédit et de
I'affacturage, ce qui offre I'acces a des basedalmées représentatives et originales.
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Durée: Le financement de la thése couvre une périod® des. Les conditions financiéres
sont équivalentes a celle d’une allocation de netfeedu Ministere de 'Education Nationale.

Profil : M2 Finance, Economie financiére et bancaire, Bougtrie, titulaire d’'un dipléme
d’économiste-statisticien (ENSAE, ENSAI ...). Intérét aptitude pour la modélisation
financiére, I'exploitation de grosses bases de desret I'utilisation de logiciels de traitement
statistique et économétrique.

Contact : Michel Dietsch knichel.dietsch@unistra)irJoél Peteyjdel.petey@unistra.fr

Les candidatures sont a envoyer avam jigillet 2009 a :

Institut d’Etudes Politiques
A I'attention de Michel Dietsch
47, avenue de la Forét-Noire

67082 Strasbourg Cedex

Pieces a joindre: CV, relevés de notes depuis le baccalauréatt siejf mémoire de master,
lettre de motivation.



